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Ó ñòàòò³ ïðîâåäåíî àíàë³ç íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà òà ïðàâîâî¿ äîêòðèíè 
ùîäî ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ êîíñòðóêö³¿ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ÿê ñïî-
ñîáó ïîïåðåäæåííÿ êîðïîðàòèâíîãî êîíôë³êòó â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ. 
Çâåðòàºòüñÿ óâàãà íà òå, ùî òàêèé äîãîâ³ð ìîæå áóòè óêëàäåíèé âèêëþ÷íî 
ì³æ àêö³îíåðàìè ç ìåòîþ íàëåæíîãî çä³éñíåííÿ íèìè ñóá’ºêòèâíîãî êîð-
ïîðàòèâíîãî ïðàâà. Çàçíà÷åíî, ùî íà àêö³îíåð³â ìîæóòü áóòè ïîêëàäåí³ 
îáîâ’ÿçêè, àëå âèêëþ÷íî â ðàìêàõ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð, êîðïîðàòèâíèé êîíôë³êò, àêö³îíåð. 

Îñê³ëüêè êîðïîðàòèâí³ êîíôë³êòè º ñóñï³ëüíèì ÿâèùåì, òî äëÿ ¿õ ïî-
ïåðåäæåííÿ òà ðîçâ’ÿçàííÿ ìàþòü çàñòîñîâóâàòèñÿ çàñîáè, ùî âðàõîâóþòü 
óñ³ àñïåêòè êîíôë³êòó: åêîíîì³÷í³, ïñèõîëîã³÷í³, îðãàí³çàö³éí³, þðèäè÷í³. 
Íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè ³ âò³ëåííÿ ó ïðàêòèêó ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (äàë³ — ÀÒ) âëàñíîãî çâîäó ïðàâèë êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ îáó-
ìîâëåíà íåìîæëèâ³ñòþ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíî¿ êîðïîðàòèâíî¿ ïîâåä³íêè 
ëèøå íîðìàìè çàêîíîäàâñòâà, ùî ï³äòâåðäæóºòüñÿ ïîëîæåííÿìè ñò. 29 Çà-
êîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» [1] (ñòîñîâíî ìîæëèâîñò³ óêëà-
äåííÿ äîãîâîðó ì³æ àêö³îíåðàìè). Âàðòî êîíñòàòóâàòè, ùî çàêîíîäàâñòâî 
íå â çìîç³ âðåãóëþâàòè âñ³ ïèòàííÿ, ÿê³ âèíèêàþòü ó çâ’ÿçêó ç óïðàâë³ííÿì 
òîâàðèñòâîì. Çàêîíîäàâåöü íå ïîâèíåí ïðàãíóòè äî ðåãëàìåíòàö³¿ â äåòà-
ëÿõ âñ³õ ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³¿. Êð³ì òîãî, çàêîíîäàâñòâî íå â çìîç³ 
ñâîº÷àñíî ðåàãóâàòè íà çì³íè ïðàêòèêè êîðïîðàòèâíî¿ ïîâåä³íêè, îñê³ëüêè 
âíåñåííÿ çì³í äî íüîãî âèìàãàº çíà÷íîãî ïðîì³æêó ÷àñó. Òàêîæ äîö³ëüíî 
âðàõóâàòè, ùî áàãàòî ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç êîðïîðàòèâíîþ ïîâåä³íêîþ, 
çíàõîäÿòüñÿ çà ìåæàìè çàêîíîäàâ÷î¿ ñôåðè ³ ìàþòü åòè÷íèé, à íå þðè-
äè÷íèé õàðàêòåð. Â³äòàê ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ âèíèêíåííÿ êîíôë³êòíèõ 
ñèòóàö³é â ÀÒ ïîñòàëî ïèòàííÿ ðîçðîáêè ìåõàí³çì³â ¿õ ïîïðåäæåííÿ. 

Îäíèì ç³ ñïîñîá³â ïîïåðåäæåííÿ âèíèêíåííÿ êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³ê-
ò³â â ÀÒ º óêëàäåííÿ äîãîâîðó ì³æ àêö³îíåðàìè (àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó), 
ùî ïîâ’ÿçàíî ³ç çä³éñíåíÿì íèìè íàëåæíîãî êîæíîìó ñóá’ºêòèâíîãî êîð-
ïîðàòèâíîãî ïðàâà (ïðàâîìî÷íîñòåé, ùî éîãî ñêëàäàþòü). Íåçâàæàþ÷è 
íà òå, ùî îñòàíí³ì ÷àñîì â þðèäè÷í³é ë³òåðàòóð³ (². Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâà, 
Î. Ì. Â³ííèê, Í. Ñ. Êàðæàâ³íà, Þ. Ñ. Ïîâàðîâ, ². Â. Âåíåä³êòîâà òà ³í.) 
ïðèä³ëÿºòüñÿ äîñòàòíÿ óâàãà â³äïîâ³äí³é äîãîâ³ðí³é êîíñòðóêö³¿, ïèòàííÿ 
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âèêîðèñòàííÿ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ÿê ñïîñîáó ïîïåðåäæåííÿ êîðïîðà-
òèâíèõ êîíôë³êò³â â ÀÒ âçàãàë³ íå ï³ä³éìàëèñÿ. Â çâ’ÿçêó ç íàâåäåíèì 
ïîñòàëà ïðîáëåìà äîñë³äæåííÿ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ÿê ñïîñîáó ïîïåðåä-
æåííÿ êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é â ÀÒ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèâ÷åííÿ êîíñòðóêö³¿ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ÿê ñïîñîáó 
ïîïåðåäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êò³â â ÀÒ. 

Ó÷àñòü îñîáè â ñïåö³àë³çîâàíèõ ñîö³àëüíèõ ñèñòåìàõ, çîêðåìà ÀÒ, ïå-
ðåäáà÷àº íàÿâí³ñòü âçàºìíîñò³, åêâ³âàëåíòíîñò³, îòðèìàííÿ ïåâíèõ âèãîä 
â³ä ó÷àñò³ â ñèñòåì³ òîãî ÷è ³íøîãî ð³âíÿ ³ òàêèì ÷èíîì, äîáðîâ³ëüíó óçãî-
äæåí³ñòü ïðèâàòíîãî ³íòåðåñó òà ³íòåðåñó ñîö³àëüíî¿ ñèñòåìè ïåâíîãî ð³âíÿ 
[2, ñ. 42]. Òàêèì ÷èíîì, ïðè âñòóï³ äî ñêëàäó àêö³îíåð³â òîâàðèñòâà îñîáà 
ïðàãíå íà äîãîâ³ðíèõ çàñàäàõ óçãîäæóâàòè âëàñí³ ³íòåðåñè, éäó÷è íà êîìï-
ðîì³ñè, ïîñòóïêè, áåðó÷è íà ñåáå âèêîíàííÿ ïåâíèõ îáîâ’ÿçê³â, ïîãîäæóþ-
÷èñü ³ç ïåâíèìè îáìåæåííÿìè íà êîðèñòü ñàìîãî òîâàðèñòâà (êîðïîðàòèâ-
íèé ³íòåðåñ) àáî ³íøèõ àêö³îíåð³â (ïðèâàòíèé ³íòåðåñ), äëÿ îòðèìàííÿ â³ä 
òàêèõ îñ³á â³äïîâ³äíîãî ñïðèÿííÿ, äîïîìîãè, çàõèñòó âëàñíèõ ïðèâàòíèõ 
³íòåðåñ³â. 

Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåøêîäíîãî çä³éñíåííÿ ñóá’ºêòèâíîãî êîð-
ïîðàòèâíîãî ïðàâà òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â êîæíèì ç ó÷àñíèê³â êîðïîðà-
òèâíèõ â³äíîñèí â ÀÒ ïîâèíåí áóòè â³äíàéäåíèé ïåâíèé áàëàíñ ïðàâî-
âîãî ðåãóëþâàííÿ (çà äîïîìîãîþ çàêîíîäàâ÷èõ íîðì) ³ ñàìîðåãóëþâàííÿ 
(êîëè ÀÒ íàïðàöüîâóº ³ âñòàíîâëþº âëàñí³ íîðìè, ùî íå çàáåçïå÷óþòüñÿ 
ïðèìóñîâîþ ñèëîþ äåðæàâè). Â³äïîâ³äíå ðåãóëþâàííÿ ïîâèííî éòè â³ä 
³ìïåðàòèâíîãî äî äèñïîçèòèâíîãî òà, ÿê íàñë³äîê, äî ñàìîðåãóëþâàííÿ 
(äîãîâ³ðíîãî ðåãóëþâàííÿ). Íà ñòàä³¿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿, ÿê ³ äåðæàâ-
íî¿ ðåºñòðàö³¿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþâàííÿ º ³ìïåðàòèâíèì. Íà-
òîì³ñòü îðãàí³çàö³ÿ óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ ÀÒ º äèñïîçèòèâíîþ, îñê³ëüêè 
á³ëüø³ñòü ïèòàíü ìîæå áóòè âèð³øåíà ñòàòóòîì òà ³íøèìè âíóòð³øí³ìè 
äîêóìåíòàìè òîâàðèñòâà. Â ñâîþ ÷åðãó, ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí ì³æ àêö³-
îíåðàìè ç ïðèâîäó çä³éñíåííÿ íèìè ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà 
ìîæå áóòè äîãîâ³ðíèì. 

Äîö³ëüíî çâåðíóòè óâàãó íà ï. 10 ÷. 2 ñò. 33 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àê-
ö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», çà ÿêèì äî âèêëþ÷íî¿ êîìïåòåíö³¿ çàãàëüíèõ çáîð³â 
ÀÒ â³äíîñèòüñÿ çàòâåðäæåííÿ ³íøèõ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â òîâàðèñòâà, 
ÿêùî ³íøå íå ïåðåäáà÷åíî ñòàòóòîì òîâàðèñòâà. Ñòàòóòîì òîâàðèñòâà ìîæå 
áóòè ïåðåäáà÷åíà ìîæëèâ³ñòü óêëàäåííÿ äîãîâîðó ì³æ àêö³îíåðàìè. Â³ä-
ïîâ³äíî ç òàêîþ êîíñòðóêö³ºþ (àêö³îíåðíèì äîãîâîðîì) íà àêö³îíåð³â ïî-
êëàäàþòüñÿ äîäàòêîâ³ îáîâ’ÿçêè, â òîìó ÷èñë³ îáîâ’ÿçîê ó÷àñò³ â çàãàëüíèõ 
çáîðàõ, ³ ïåðåäáà÷àºòüñÿ â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà éîãî íåäîòðèìàííÿ (ñò. 29 Çà-
êîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»). 

Àêö³îíåðí³ äîãîâîðè ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ 
òîâàðèñòâà» ëåãàë³çóâàëèñü, îäíàê öå íå çíÿëî òèõ ïðîáëåì, ÿê³ ¿õ ñóïðî-
âîäæóâàëè, ³ íå íàäàëî ¿ì àâòîìàòè÷íî «çåëåíîãî ñâ³òëà». Á³ëüøå òîãî, íà 
äóìêó ². Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâî¿ [3, ñ. 183], òàê³ äîãîâîðè º äîñèòü ñâîºð³äíèì 
çàñîáîì âïëèâó àêö³îíåð³â íà âñòàíîâëåííÿ ³íøîãî ïðàâîâîãî ðåæèìó, í³æ 
òîé, ùî ïåðåäáà÷åíî â Çàêîí³. Çàâäÿêè öüîìó âñòàíîâëþºòüñÿ ïàðàëåëüíå 
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ðåãóëþâàííÿ êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí — ç áîêó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àê-
ò³â (çàêîíó ³ âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâíèõ àêò³â, â òîìó ÷èñë³ ð³øåíü îðãàí³â 
ÀÒ) ³ äîãîâîðó ì³æ àêö³îíåðàìè (àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó). 

ßê ñïðàâåäëèâî çàçíà÷åíî â ë³òåðàòóð³ [4, ñ. 8; 5, ñ. 120; 6, ñ. 161], êîëî 
ïèòàíü, âðåãóëüîâàíèõ àêö³îíåðíèìè äîãîâîðàìè, â ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ º 
äîñèòü øèðîêèì. Ñë³ä ïîãîäèòèñü ç Ð. ²áðàã³ìîâèì [7, ñ. 9], â òîìó, ùî 
äîìîâëåí³ñòü àêö³îíåð³â º äîìîâëåí³ñòþ ïðî ïðàâà ³ îáîâ’ÿçêè íà àêö³¿ ³ 
ïîõ³äí³ ç àêö³é, … ç ìåòîþ îòðèìàííÿ îñîáèñòèõ âèãîä, ñï³âïðàö³ ñòîð³í 
ç ïèòàíü óïðàâë³ííÿ ÀÒ ³ ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â âèíèêíåííÿ êîíôë³êòíèõ 
ñèòóàö³é. 

«Âëàäíèé ïîòåíö³àë» àêö³îíåðíèõ äîãîâîð³â … º äîñòàòíüî îáìåæåíèì: 
êëþ÷îâèé ïðèíöèï, ùî ëåæèòü â îñíîâ³ íîðìóâàííÿ þðèäè÷íî¿ ñèëè àêö³-
îíåðíîãî äîãîâîðó òà ìàº ïðÿìèé âèõ³ä íà ïèòàííÿ ïðî éîãî «âçàºìîä³þ» 
ç ³íøèìè þðèäè÷íèìè ôàêòàìè, ïîëÿãàº â òîìó, ùî àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð 
º îáîâ’ÿçêîâèì ëèøå äëÿ éîãî ñòîð³í [8, ñ. 47]. Â³äòàê óìîâíî ìîæíà âèä³-
ëèòè âíóòð³øí³é (êîðïîðàòèâíèé) ³ çîâí³øí³é (ç òî÷êè çîðó ïîòðåá öèâ³ëü-
íîãî îáîðîòó) àñïåêòè ïðîÿâó íàâåäåíî¿ âèùå ïîçèö³¿. 

Êîðïîðàòèâíèé (âíóòð³øí³é) àñïåêò ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïîðóøåííÿ àê-
ö³îíåðíîãî äîãîâîðó íå ìîæå ñëóæèòè ï³äñòàâîþ äëÿ âèçíàííÿ íåä³éñíèìè 
ð³øåíü îðãàí³â òîâàðèñòâà. Îäíàê, íàïðèêëàä, â Í³ìå÷÷èí³ íåäîòðèìàí-
íÿ äîãîâ³ðíèõ óìîâ, ó ïîðÿäêó âèêëþ÷åííÿ, âñå-òàêè ìîæå ïðèçâåñòè äî 
 íåä³éñíîñò³ êîðïîðàòèâíîãî àêòó, ÿêùî ñòîðîíàìè äîãîâîðó âèñòóïàþòü âñ³ 
ó÷àñíèêè êîðïîðàö³¿ [9, ñ. 155–156]. Çîâí³øí³é îáìåæóâàëüíèé àñïåêò ä³¿ 
àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó, ñïîëó÷åíèé ³ç çàáåçïå÷åííÿì ñòàá³ëüíîñò³ öèâ³ëü-
íîãî îáîðîòó, ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïðàâî÷èí, óêëàäåíèé ñòîðîíîþ àêö³îíåð-
íîãî äîãîâîðó ç éîãî ïîðóøåííÿì, íå ìîæå áóòè âèçíàíèé ñóäîì íåä³éñíèì. 
Â³äïîâ³äí³ âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³ çàñàäè ñïðèÿþòü âîëåâèÿâëåííþ ñòîð³í, 
ÿê³ óêëàëè àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð. Öå ïîâ’ÿçàíî ç îáìåæåííÿì êîæíîþ ç³ 
ñòîð³í òàêîãî äîãîâîðó (àêö³îíåðàìè) âëàñíîãî ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâ-
íîãî ïðàâà (ïðàâîìî÷íîñòåé, ùî ñêëàäàþòü éîãî) ç ìåòîþ âðåãóëþâàííÿ 
áàëàíñó ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â òà íåäîïóùåííÿ ïîðóøåííÿ ¿õ ñóá’ºêòèâíîãî 
êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà. Òîáòî ìîâà éäå ïðî äîãîâ³ðíèé ìåõàí³çì ïîïåðåä-
æåííÿ êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é, ùî ìîæóòü âèíèêíóòè â ÀÒ âíàñë³äîê ïî-
ðóøåííÿ ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà áóäü-ÿêîãî ç àêö³îíåð³â àáî 
íàÿâíîñò³ êîíôë³êòó ³íòåðåñ³â ì³æ ð³çíèìè ãðóïàìè àêö³îíåð³â. 

Âàðòî âðàõóâàòè, ùî ï³ä ÷àñ óêëàäåííÿ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ïðàâà 
àêö³îíåð³â í³ÿêèì ÷èíîì íå ïðèòèñêàþòüñÿ. Íàïðèêëàä, äîãîâîðè, ùî 
óêëàäàþòüñÿ ì³æ àêö³îíåðàìè, ñòîñîâíî âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ 
ñâî¿õ ïðàâîìî÷íîñòåé, âñòàíîâëåííÿ îáìåæåííÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³ íèìè â 
ïðèíöèï³ º äîïóñòèìèìè ³ íå ìîæóòü ââàæàòèñÿ â³äìîâîþ â³ä ïðàâà. Óêëà-
äàþ÷è àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð, àêö³îíåð âæå êîðèñòóºòüñÿ ñâî¿ì ïðàâîì íà 
ìàéíîâ³ ïðàâîìî÷íîñò³ àêö³îíåðà ³, òàêèì ÷èíîì, ðîçïîðÿäæàºòüñÿ íèìè. 
Á³ëüø òîãî, óñâ³äîìëåíå îáìåæåííÿ ïðàâîìî÷íîñòåé àêö³îíåðíèì äîãîâî-
ðîì â÷èíÿºòüñÿ àêö³îíåðîì çà éîãî âîëåâèÿâëåííÿì ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ 
ñòàá³ëüíîñò³ ó ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà ³ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä íîðìàëüíî-
ãî ðîçâèòêó òîâàðèñòâà. Óêëàäàþ÷è àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð, àêö³îíåð ìîæå 
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ïðèéíÿòè íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ óòðèìàííÿ â³ä â÷èíåííÿ ÿêîãî-íåáóäü ðîäó 
ä³é, ùî â³äíîñÿòüñÿ äî ñêëàäó éîãî ïðàâîìî÷íîñòåé, ïðè öüîìó â³í îòðèìóº 
òó ÷è ³íøó ïåðåâàãó â³äïîâ³äíî äî óìîâ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó. 

Àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð ïîâèíåí áóòè ñïðÿìîâàíèé íà: 
1) âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó ä³é, ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â ñòîð³í, áåçïîñåðåäíüî 

ïîâ’ÿçàíèõ ç óïðàâë³ííÿì ÀÒ (çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â, ïîðÿäîê ãîëîñó-
âàííÿ, îáðàííÿ âèêîíàâ÷èõ îðãàí³â); 

2) ðîçïîä³ë ïðèáóòêó; 
3) ðåàë³çàö³þ ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà ³ îáîâ’ÿçê³â àêö³îíå-

ð³â (çà óìîâè ¿õ âñòàíîâëåííÿ â äîãîâîð³1); 
4) âèð³øåííÿ ñêëàäíèõ ñèòóàö³é, êîëè ÷èñëî ãîëîñ³â ó àêö³îíåð³â, ÿê³ 

ìàþòü ïðîòèëåæí³ òî÷êè çîðó ñòîñîâíî âèð³øåííÿ òîãî ÷è ³íøîãî ïèòàííÿ, 
âèÿâèëîñü ð³âíèì. 

Ïðåäìåò êîðïîðàòèâíîãî äîãîâîðó çàëåæèòü â³ä êîíêðåòíî¿ ñèòóàö³¿ 
³ ò³º¿ ïðàâîâî¿ ìåòè, ùî ñòàâëÿòü ïåðåä ñîáîþ ó÷àñíèêè, äëÿ ðåàë³çàö³¿ 
êîíêðåòíèõ îõîðîíþâàíèõ çàêîíîì ³íòåðåñ³â, çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ 
öèâ³ëüíîãî îáîðîòó ³ çàïîá³ãàííÿ ìîæëèâèõ êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êò³â, â 
òîìó ÷èñë³ âðåãóëþâàííÿ êîíôë³êò³â ³íòåðåñ³â. Àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð, ïðåä-
ìåò ÿêîãî ñêëàäàþòü íå àêö³¿, à ïåâí³ ä³¿ (óòðèìàííÿ â³ä íèõ), ïîðîäæóº 
äîãîâ³ðíå çîáîâ’ÿçàííÿ, ùî «îáòÿæóº íå ö³íí³ ïàïåðè», à îñ³á (ñòîð³í äî-
ãîâîðó) [8, ñ. 50]. Ïðàâà ñòîð³í àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó, â òîìó ÷èñë³ ïðàâà 
âèìàãàòè çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â â³äïîâ³äàëüíîñò³, ï³äëÿãàþòü ñóäîâîìó çà-
õèñòó. Â³äïîâ³äíå ïîëîæåííÿ ðîçâèâàº äóìêó ïðî îáîâ’ÿçêîâ³ñòü àêö³îíåð-
íîãî äîãîâîðó äëÿ éîãî ñòîð³í ³ «ïîãëèíàºòüñÿ» çàãàëüíèì ïðàâèëîì ïðî 
ñóäîâèé çàõèñò ïîðóøåíèõ ïðàâ (³ ó öüîìó ïëàí³ ìîæíà âåñòè ìîâó ïðî 
éîãî íàäëèøêîâ³ñòü, îñê³ëüêè îñîáëèâèõ îáìîâîê ïîòðåáóþòü íå ïðàâà, ÿê³ 
çàõèùàþòüñÿ, à ïðàâîìî÷íîñò³, ùî íå çàáåçïå÷óþòüñÿ þðèñäèêö³éíîþ îõî-
ðîíîþ, îñê³ëüêè ñêëàäàþòü çì³ñò ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà). 

Â òîé æå ÷àñ íà àêö³îíåðà àêö³îíåðíèì äîãîâîðîì íå ìîæóòü áóòè ïî-
êëàäåí³ äîäàòêîâ³ îáîâ’ÿçêè, ÿê³ çà ñâîºþ ïðèðîäîþ ñóïåðå÷àòü çàêîíó, 
íå ìîæóòü âèçíà÷àòèñÿ ñòàòóòîì àáî ³íøèìè äîêóìåíòàìè òîâàðèñòâà (÷. 2 
ñò. 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»). Êð³ì òîãî äîñë³äæó-
âàíà äîãîâ³ðíà êîíñòðóêö³ÿ íå ïîâèííà (³ íå ìîæå) ñêàñîâóâàòè çàêîíí³ 
³ ñòàòóòí³ ïðèïèñè (íàïðèêëàä, âñòàíîâëþâàòè îñîáëèâîñò³ çä³éñíåííÿ 
ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà àêö³îíåðîì). Òîìó îñíîâíó óâàãó â àê-
ö³îíåðíîìó äîãîâîð³ íåîáõ³äíî ïðèä³ëÿòè ïîðÿäêó ôîðìóâàííÿ ³ ä³ÿëüíîñò³ 
íàãëÿäîâî¿ ðàäè, âèêîíàâ÷îãî îðãàíó, ïîðÿäêó ãîëîñóâàííÿ çà íàéá³ëüø 
³ñòîòíèìè äëÿ òîâàðèñòâà ïèòàííÿìè, ðåàë³çàö³¿ ñóá’ºêòèâíîãî êîðïîðà-
òèâíîãî ïðàâà ³ âèêîíàííÿ êîðïîðàòèâíîãî îáîâ’ÿçêó êîæíèì ç àêö³îíåð³â, 
ÿê³ óêëàëè òàêèé àêò. 

Àêö³îíåðí³ äîãîâîðè äîçâîëÿþòü àêö³îíåðàì âèêîðèñòîâóâàòè ãíó÷ê³ 
äîãîâ³ðí³ ìåõàí³çìè äëÿ óçãîäæåííÿ âîë³ ç ³ñòîòíèõ ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ. 

1 Íà íàøó äóìêó, çà çàãàëüíèì ïðàâèëîì, íà àêö³îíåð³â íå ìîæóòü áóòè ïîêëàäå-
í³ îáîâ’ÿçêè : Äåòàëüíî äèâ.: Æîðíîêóé Þ. Ì. Öèâèëèñòè÷åñêàÿ îñíîâà ðåàëèçàöèè 
ñóáúåêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà : ìîíîãðàôèÿ / Þ. Ì. Æîðíîêóé. — Õ. : Çîëîòàÿ ìèëÿ, 
2012 [10, ñ. 146–163].
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Òèì ñàìèì ñòâîðþºòüñÿ ³íäèâ³äóàëüíå íîðìàòèâíå ðåãóëþâàííÿ êîðïîðà-
òèâíèõ ïðîöåñ³â, ùî äîçâîëÿº àêö³îíåðàì çä³éñíþâàòè ñâîº ñóá’ºêòèâíå 
êîðïîðàòèâíå ïðàâî íàéá³ëüø âèã³äíèì äëÿ íèõ ñïîñîáîì. 

Çà äîïîìîãîþ àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ìîæíà âñòàíîâèòè áàëàíñ ³íòåðåñ³â 
ìàæîðèòàðíèõ ³ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â øëÿõîì çàêð³ïëåííÿ îêðåìèõ 
ãàðàíò³é, íàïðèêëàä, ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü çà îêðåìèìè ïèòàííÿìè ëèøå îä-
íîãîëîñíî, òàêîæ ïðàâî âèìàãàòè âèêóïó àêö³é çà ïåâíèõ îáñòàâèí: íåäî-
ñòàòí³é ïðèáóòîê, çì³íà ñòðóêòóðè àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó íå â ³íòåðåñàõ 
ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ³ ò. ä. Êð³ì òîãî, À. Â. Ìàéôàò ðîáèòü âèñíîâîê, 
ùî þðèäè÷íà êîíñòðóêö³ÿ óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â, ÿêà âèêîðèñòîâóºòüñÿ çà-
êîíîäàâöåì äëÿ ðåãëàìåíòàö³¿ çä³éñíåííÿ çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â ³ ïðàâî÷èí³â 
ó â÷èíåíí³ ÿêèõ º çà³íòåðåñîâàí³ñòü, º åôåêòèâíèì ìåõàí³çìîì îõîðîíè 
ïðàâ ³íâåñòîð³â [11, ñ. 272] (ìàþòüñÿ íà óâàç³ àêö³îíåðè; âèä³ëåíî ìíîþ — 
Þ. Æ.). Íà ï³äñòàâ³ öüîãî ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âêàçàíå âèùå äëÿ 
àêö³îíåð³â äîñÿãàºòüñÿ ÷åðåç çàêð³ïëåíó â íîðìàõ ïðàâà ìîæëèâ³ñòü ó÷àñò³ 
ó âèíèêíåíí³, çì³í³ ³ ïðèïèíåíí³ ïðàâîâ³äíîñèí, çä³éñíåííÿ ïðàâà ³ âèêî-
íàííÿ îáîâ’ÿçêó, ó ðàìêàõ ÿêèõ ³ñòîòíèì ÷èíîì âïëèíóòè íà ìàòåð³àëüí³ 
óìîâè ³ñíóâàííÿ ³ ðåàë³çàö³¿ ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â. 

Çàõèñòèòè çáàëàíñîâàí³ ³íòåðåñè àêö³îíåð³â ³ íå äîïóñòèòè ìîæëèâîñò³ 
âèíèêíåííÿ êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é â òîâàðèñòâ³ ìîæóòü ëèøå óìîâè ÷èí-
íîãî àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó ïðî òå, ùî àêö³îíåð, ÿêèé âèõîäèòü ³ç òîâàðè-
ñòâà, çîáîâ’ÿçàíèé çàáåçïå÷èòè ïðîäàæ ñâî¿õ àêö³é ëèøå òèì îñîáàì, ÿê³ 
áåðóòü íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ç ï³äïèñàííÿ ÷èííîãî àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó. 

²íñòèòóò «àêö³îíåðíîãî äîãîâîðó» òåïåð àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ 
íå ëèøå â êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòèì ïðàâîïîðÿäêîì é ³ñíóþ÷èìè òðàäèö³ÿ-
ìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Ñüîãîäí³ àêö³îíåðí³ äîãîâîðè ÿê ïðàâîâèé 
³íñòðóìåíò äîçâîëÿþòü ó äîïîâíåííÿ äî çàêîíó òà ñòàòóòó ðåãóëþâàòè ïè-
òàííÿ, ùî âèíèêàþòü ì³æ àêö³îíåðàìè ñòîñîâíî óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâîì 
òà âèð³øåííÿ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç öèì ïðîöåñîì. Ïðè öüîìó 
áàãàòî ïèòàíü, ÿê³ âèíèêàþòü â ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ, íå ìîæóòü áóòè 
âðåãóëüîâàí³ â ðàìêàõ ñòàòóòó, à àêö³îíåðí³ äîãîâîðè º íàéá³ëüø ãíó÷êèì 
ìåõàí³çìîì äëÿ ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí àêö³îíåð³â ì³æ ñîáîþ. Àêö³îíåðí³ 
äîãîâîðè âèçíà÷àþòü ³ ï³äòâåðäæóþòü íàì³ðè ñòîð³í ³ ãàðàíòóþòü äåÿêó 
ñòàá³ëüí³ñòü â àêö³îíåðíèõ ïðàâîâ³äíîñèíàõ. ×èííå çàêîíîäàâñòâî íå ì³ñ-
òèòü íîðì ïðî ìîæëèâ³ñòü óêëàäåííÿ â³äïîâ³äíèõ äîãîâîð³â, ùî çóìîâëþº 
íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáëåííÿ òà îáãîâîðåííÿ â³äïîâ³äíî¿ ïðîáëåìè. 

Çíà÷åííÿ àêö³îíåðíèõ äîãîâîð³â ïîëÿãàº â òîìó, ùî âîíè äîçâîëÿþòü 
âèêîðèñòîâóâàòè äîãîâ³ðí³ ìåõàí³çìè äëÿ óçãîäæåííÿ âîë³ ç ³ñòîòíèõ ïè-
òàíü ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³¿, ùî äîçâîëÿº àêö³îíåðàì çä³éñíèòè ñâî¿ ïðàâà 
íàéá³ëüø ïðèéíÿòíèì äëÿ íèõ ñïîñîáîì. Àêö³îíåðíèé äîãîâ³ð äîçâîëÿº äå-
òàëüíèì ÷èíîì ðåãóëþâàòè êîðïîðàòèâí³ â³äíîñèíè, ïåðåäáà÷àòè âàð³àíòè 
ïîïåðåäæåííÿ ³ âèð³øåííÿ êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êò³â íå ëèøå â ñóäîâîìó 
ïîðÿäêó. Êð³ì òîãî, ó ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ìîæëèâîñò³ 
ñï³ëüíî âïëèâàòè íà ð³øåííÿ òîâàðèñòâà, ÿê³ ìàþòü ì³ñöå ïðè óêëàäåíí³ 
ì³æ íèìè â³äïîâ³äíîãî äîãîâîðó. 
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Þ. Ì. Æîðíîêóé 
Ó÷åáíî-íàó÷íûé èíñòèòóò ïðàâà è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé 
Õàðüêîâñêîãî íàöèîíàëüíîãî óíèâåðñèòåòà âíóòðåííèõ äåë, 
êàôåäðà ïðàâîâîãî îáåñïå÷åíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
óë. Àê. Ïðîñêóðû, 1-À, Õàðüêîâ, 61070, Óêðàèíà

ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÛÉ ÄÎÃÎÂÎÐ ÊÀÊ ÑÏÎÑÎÁ ÏÐÅÄÓÏÐÅÆÄÅÍÈß 
ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÛÕ ÊÎÍÔËÈÊÒÎÂ Â ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÛÕ 
ÎÁÙÅÑÒÂÀÕ 

Ðåçþìå 
Â ñòàòüå ïðîâåäåí àíàëèç íîðì äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ïðàâîâîé äî-

êòðèíû â îòíîøåíèè âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ êîíñòðóêöèè àêöèîíåðíîãî äîãî-
âîðà êàê ñïîñîáà ïðåäóïðåæäåíèÿ êîðïîðàòèâíîãî êîíôëèêòà â àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâàõ. Îáðàùàåòñÿ âíèìàíèå íà òî, ÷òî òàêîé äîãîâîð ìîæåò áûòü çàêëþ÷åí 
èñêëþ÷èòåëüíî ìåæäó àêöèîíåðàìè ñ öåëüþ íàäëåæàùåãî îñóùåñòâëåíèÿ èìè 
ñóáúåêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà. Óêàçàíî, ÷òî íà àêöèîíåðîâ ìîãóò âîçëàãàòü-
ñÿ îáÿçàííîñòè, íî èñêëþ÷èòåëüíî â ðàìêàõ àêöèîíåðíîãî äîãîâîðà. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: àêöèîíåðíûé äîãîâîð, êîðïîðàòèâíûé êîíôëèêò, àêöèîíåð. 
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JOINT-STOCK AGREEMENT AS A MEAN OF PREVENTING 
CORPORATE CONFLICTS AT JOINT-STOCK COMPANIES 

Resume 
Analysis of the current legislation and legal doctrine concerning the possibility 

of implementing the construction of joint-stock agreement as a measure to prevent 
corporate conflict in joint-stock companies is realized. Special attention is paid to the 
fact that such an agreement may be concluded just between the stockholders aiming to 
realize properly subjective corporate right. It is outlined that some duties may be put 
on stockholders, but just in the frames of joint-stock agreement. 

Key words: joint-stock agreement, corporate conflict, stockholder. 


